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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

28 de febrero de 2020

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Solucién Empresa Administradora
Hipotecaria S.A. (una subsidiaria del Banco de Crédito del Perti S.A.), que comprenden los estados
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, y los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas de la 1 al 11.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Peru aplicables a entidades
financieras, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Pert por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perli. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propoésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
opinion sobre la efectividad del control interno de entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
WWw.pwc.pe
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28 de febrero de 2020
Solucién Empresa Administradora Hipotecaria S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Solucién Empresa Administradora

Hipotecaria S.A. al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de

efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Perl aplicables a entidades financieras.
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SOLUCION EMPRESA ADMINISTRADORA HIPOTECARIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

Ingresos y gastos financieros

Intereses y comisiones por cartera de créditos
Intereses por adeudados

Otros ingresos financieros, neto

Margen financiero bruto
(Provisién) para créditos de cobranza
dudosa

{Pérdida) Ganancia neta por diferencia en cambio
NMargen financiero neto

Gastos operativos

Servicios prestados por terceros y relacionadas
Impuesto y contribuciones

Otros ingresos, neto

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad neta del aiio

Otros resultados integrales

Tofal resultados ingregrales del afio, neto de
impuesto a la renta

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
S/000 5/000

13,389 16,015

5(b) (5,742) (7,091)
110 {520)

7,757 8,404

4(d) {1,050) (231)
8,707 8,173

(5) 95

6,702 8,268
(741) (766)
(381) (480)

985 24
(147) (1,222)

8,555 7,046
8 {1,927 {2,078)
4,628 4,968

5 3

4,633 4,971

Las notas que acompafian de la pagina 7 a la 22 forman parte de los estados financieros.
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SOLUCION EMPRESA ADMINISTRADORA HIPOTECARIA 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto
Provisién para créditos de cobranza dudosa
Impuesto a la renta diferido

Variacion neta en activos y pasivos

Cartera de créditos

Otros activos

Otros pasivos

Pago de impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Nuevos adeudados

Pagos y amortizaciones de capital e intereses de adeudados
Disminucién de Capital, nota 7{a}

Dividendos Pagados

Dividendos Recibidos por inversiones en subsdiarias

Efectivo neto utilizado en {as actividades de financiamiento
(Disminucion) Aumento neto de efective y equivalente de efectivo
Efecto de las variaciones en el tipo de cambic en el efectivo

y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afic

Efective y equivalentes de efectivo al final def periodo

Informacién adicional sobre el flujo de efectivo
Efectivo pagado en el afio por:

Intereses cobrados

Intereses pagados

Por los afios terminados
el 31 de diciembre de

Nota 2019 2018
S/000 /000

4,628 4,958

4(d) 1,050 231
72 72

33,289 41,198

1,109 1,747

336 (228)

(1,483) (1,349)

39,001 46 639

86,925 86,540
(96,941) (117,861

{25,000) -
(4,471) (4,660)
10 .

(39.477) (35,981)

(476} 10,658

169 390

26,822 15,774

26,515 26.822

13,869 16,306
(5.178) (7.744)

CONCILIACION DE PASIVOS PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Fluejos de efective

Varfaciones que no

1 de enero Pago y generan flujos de efective 31 de diciembre
de 2019 Nuevos amortizacion Pago de Diferencia Intereses de 2013
(nota &) adeldados da principal Intereses en cambio devengados
Adeudados 121,005 88 925 {96,941) (5,178) {958) 5,742 110,587
121,005 86.925 {86.941) {5,178) {956} 5742 110.587
Flujos de efective Variaciones que no
1 de enero Pagoy generan flujos de efective 31 de diciembre
de 2018 Nuevos amortizacién Pago de Diferencia Intereses de 2018
{nota 5) adeudados de principal Intereses en cambio devengados
Adeudados 148.988 85,540 {117,208) {7.744) 2,328 7.081 121.005
148,598 86,540 {117,208) {7.744) 2,328 7,091 121,005

Las notas que acomparian de [a pagina 7 a fa 22 forman parte de los estados financieros.



SOLUCION EMPRESA ADMINISTRADORA HIPOTECARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y DE 2018

OPERACIONES

Solucion Empresa Administradora Hipotecaria S.A. (en adelante “Solucién®) fue constituida en 1979,
es una subsidiaria del Banco de Crédito del Pert (en adelante "BCP"), que posee el 100 por ciento de
su capital social al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta Ultima es subsidiaria de Credicorp Ltd.

Su direccion registrada es Calle Centenario No.158, La Molina, Lima, Perd.

Solucién tiene por objeto social desarrollar todas aquellas actividades y operaciones permitidas a las
empresas administradoras hipotecarias, con arreglo a la legislacién de la materia. Sus operaciones
estan normadas por la Ley General del Sistema Financiero y de Seguros y Organica de la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (en adelante "la Ley de Banca, Seguros y AFP"} - Ley
Ne26702.

Durante los afios 2019 y 2018, Solucién se ha dedicado principalmente a la administracion, gestion y
cobranza de una parte de la cartera de créditos hipotecarios para vivienda de los empleados y
familiares de empleados de BCP, ver nota 4.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucion no tiene empleados, por lo que tiene un contrato de
soporte administrativo, informatico, de custodia y afines con el BCP. Por este contrato y con base en
un analisis interno de precios de fransferencia de servicios a las subsidiarias realizado por el BCP,
Solucion ha registrado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 gastos por estos servicios por
aproximadamente S/400 mil en ambos ejercicios, ver nota 9.

Los estados financieros de Solucion al 31 de diciembre de 2018 y por el afio terminado en esa fecha
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2019. Los
estados financieros al 31 de diciembre 2019 y por el afio terminado en esa fecha han sido aprobados
y autorizados para su emision por la Gerencia el 27 de febrero de 2020 y serdn presentados para la
aprobacion del Directorio y la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se efectuaran dentro de los
plazos establecidos por la ley. En opinion de la Gerencia, dichos estados financieros adjuntos seran
aprobados por el Directorio y Junta Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones.

PRINCIPALES PRINCIPIOS CONTABLES

Los principales principios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion:

a) Bases de presentacion, uso de estimados y cambios en principios contables -
i) Bases de presentacion y uso de estimados -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en soles a partir de los registros de
contabilidad de Solucién, de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Perl aplicables a entidades financieras. Los principios contables comprenden
sustancialmente las normas de la SBS y, supletoriamente, cuando no haya normas especificas de
la SBS, con las Normas Internacicnales de Informacion Financiera - NIIF oficializadas en el Pertl a
traves de resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad {en adelante “CNC”) y
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y de 2018. ver parrafo (h).



Estos principios contables son consistentes con los utilizados en el 2018,

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones
que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de
eventos significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histérica y otros factores. Los resultados finales
podrian diferir de dichas estimaciones; sin embargo, la Gerencia espera que las variaciones, si las
hubiera, no tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

b} Moneda extranjera -
Moneda funcional y de presentacion -

La Compania considera al sol como moneda funcional y de presentacion, debido a que refleja la
naturaleza de los eventos econdmicos y las circunstancias relevantes, dado que sus principales
operaciones y/o las transacciones tales como: créditos otorgados, financiamiento obtenido, ingresos
financieros, gastos financieros, asi como un porcentaje importante de las compras; son establecidas y
liquidadas en soles.

Transacciones y saldo en moneda extranjera -

Los activos y pasivos en moneda extranjera son inicialmente registrados por Solucion a los tipos de
cambio de la fecha en que se realizan las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se ajustan al tipo de cambio de la moneda funcional vigente a la
fecha del estado de situacion financiera, fijado por ia SBS, ver nota 10 (10.3) (i). Las ganancias o
pérdidas que resultan de re-expresar los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a las
tasas de cambio vigentes a la fecha del estado de situacién financiera se registran en los resultados
del ejercicio en el rubro "Ganancia (pérdida) neta por diferencia en cambio”.

Las inversiones en asociadas, que se incluyen en el rubro de "Otros Activos” del estado de situacion
financiera; cuya moneda de presentacion es distinta a la moneda de presentacion de Solucién, son
trasladadas utilizando el tipo de cambio vigente fijado por la SBS a la fecha del estado de situacion
financiera para efectos de determinar su valor de participacién patrimonial en el caso de las
subsidiarias. Las ganancias o pérdidas que resultan de trasladar estas inversiones al sol se registran

en el rubro “Resultado por traslacion” del estado de cambios en el patrimonio.
¢) Instrumentos financieros -

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad y
a un pasivo financiero o instrumento pairimonial de ofra entidad. Los intereses, dividendos, ganancias
y pérdidas generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo se registran
como ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando Solucién tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden al
efectivo y equivalentes de efectivo, la cartera de créditos y los pasivos en general. Las politicas
contables sobre el reconocimiento y la valuacion de estas partidas se revelan en las respectivas
politicas contables descritas en esta nota.

Despueés del reconocimiento inicial, los otros pasivos financieros son posteriormente medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
de interés efectiva.



d} Cartera de créditos y provisién para créditos de cobranza dudosa -

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolse de los fondos a favor de los
clientes. Se consideran como refinanciados a los créditos o financiamientos directos respecto del cual
se producen variaciones de plazo y/o monto del contrato original que chedecen a dificultades en la
capacidad de pago dei deudor.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la provisién de cobranza dudosa se determiné siguiendo los
criterios de la Resolucion SBS No.11356-2008 "Reglamento para la evaluacion y clasificacion del
deudor y la exigencia de provisiones" y la Resolucion SBS No.6941-2008 "Reglamento para la
Administracién de Riesgo sobre endeudamiento de deudores minoristas”.

La provision incluye, en términos generales, res componentes que son: (i) la provisién que resulta de
la clasificacion de la cartera, (i) la provision prociclica que es activada por la SBS considerando el
comportamiento de determinadas variables macroeconémicas del pals (hasta 2014), y (iii) la provision
por sobre-endeudamiento de la cartera minorista, de ser aplicable.

En este sentido, la Gerencia efectla peribdicamente revisiones y andlisis de la cartera de créditos,
clasificando su cartera de clientes en las categorias de: normal, con problemas potenciales, deficiente,
dudoso o pérdida, dependiendo del grado de riesgo por incumplimiento de pago de cada deudor.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la cartera de créditos de Solucion corresponde integramente a
créditos hipotecarios para vivienda, cuyo célculo de provisién es realizado utilizando porcentajes
establecidos por la SBS en funcién a la clasificacion del deudor, la cual depende del nitmero de dias
de afrasc en el pago de la deuda.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los porcentajes establecidos por la SBS para créditos
hipotecarios para vivienda, considerando la clasificacion del cliente y el tipo de garantia recibida se
indican a continuacion:

Caieqgoria de riesqo CS8G (i) CGP (ii) CGPMRR {iii) CGPA (iv)
% % % %

Normal 0.70 0.70 0.70 0.70
Componente prociclico 0.40 0.40 0.40 0.30
Con problema potencial 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 6.25 1.00
Dudoso 60.00 30.00 15.00 1.00
Perdida 100.00 60.00 30.00 1.00

(i} Creéditos sin garantias,

(i} Créditos con garantias preferidas.

(iif) Créditos con garantias preferidas de muy rapida realizacion.
(iv) Créditos con garantias preferidas auto liquidables.

La administracion del riesgo por sobre-endeudamiento de deudores minoristas, es requerida por la
Resolucion SBS No.6941-2008, de fecha 25 de agosto de 2008, “Reglamento para la Administracion
del Riesgo de Sobre-endeudamiento de Deudores Minoristas”. Esta norma requiere que las empresas
del sistema financiero establezcan un sistema de administracion del riesgo de sobre-endeudamiento
que permita reducir el riesgo antes y después del otorgamiento del crédito. Las empresas que no
cumplan con tales disposiciones a satisfaccion de la SBS deberan, para fines de provisién, calcular
una provision genérica adicional.

En opinidn de ia Gerencia, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucién ha cumplido con los
requisitos establecidos en la Resolucion SBS No.6941-2008, por lo que no ha sido necesario registrar
provisiones genéricas adicionales referidas a fa administracion inadecuada del riesgo de sobre-
endeudamiento.



Las provisiones para los créditos directos se presentan deduciendo el saldo de los mismos en el
activo.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucién no ha adquirido cartera de créditos hipotecarios para
viviendas.

e) Reconocimiento de los ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en los resultados del periodo en que se devengan,
en funcién al iempo de vigencia de las operaciones que los generan y las tasas de interés pactadas
ibremente con los clientes; excepto en el caso de los intereses generados por créditos en situacion de
vencidos, refinanciados, reestructurados y en cobranza judicial; asi como los créditos clasificados en
las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconocen como ganados en la medida en que
son cobrados. Cuando la Gerencia determina que la condicion financiera del deudor ha mejorado y el
crédito es reciasificado a la situacién de vigente y/o a las categorias de normail, con problema
potencial o deficiente, los intereses se reconocen nuevamente sobre la base del devengado.

Los otros ingresos y gastos se reconocen como ganados o incurridos en el periodo en que se
devengan.

f)  Impuesto alarenta -
El impuesto a la renta corriente se determina de acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, usando el método del balance, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos Yy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias (y legislacion) que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién financiera
¥ que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto
a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

g) Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el
efectivo disponible, los saldos mantenidos en bancos y caja.

h) Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) -
h.i) NIIF emitidas y vigentes en el Per(j al 31 de diciembre de 2019

Durante el afio 2019, el Consejo Normativo de Contabilidad (CNC) emitié las siguientes
Resoluciones;

- Resolucion No.001-2018-EF/30, emitida el 11 de enero de 2019 que oficializa las
modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF; modificaciones a la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”, NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”; y, la NIC 8 "Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores”.

- Resolucion No.003-2019-EF/30, emitida el 19 de setiembre de 2019 que oficializa el set de
Normas Internacionales de Informacion Financiera versién 2019: Marco Conceptual para fa
informacion financiera, desde la NIC 1 hasta la NIC 41, de la NIIF 1 a la NIIF 17, los
pronunciamientos 7, 10, 25, 29 y 32 de la SIC, asi como las interpretaciones de Ia CINIIF de la
1ala23”
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La aplicacion de las versiones es a partir del dia siguiente de la emisién de la Resolucion, o
posteriormente, seglin la entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

Las siguientes normas e interpretaciones fueron oficializadas por el CNC a partir del 1 de enero
de 2019; sin embargo, no todas las normas son de adopcién para las entidades financieras en el
Perd, a menos que la SBS se pronuncie sobre su adopcién:

NIIF 15 “Ingresos procedentes de los contratos con clientes”.

- NIUIF 18 "Arrendamientos".

- Modificaciones a la NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”.

- CINIIF 23 "La Incertidumbre sobre los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias®.

- Mcdificaciones a la NilF 9 "Instrumentos Financieros".

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2015-2017: Comprende mejoras a la NIIF 3, "Combinaciones
de Negocios', NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos”, NIC 12 "Impuestos a las Ganancias" y NIC 23
"Costos por Préstamos".

Mediante Oficio Mdltiple No.467-2019-SBS de 7 de enero de 2018, ia SBS preciso que la NIIF 18

- “Arrendamientos” no sera de aplicacion a ias empresas supervisadas, debiendo seguir aplicando

normas especificas emitidas, asi como la NIC 17 - “Arrendamientos” en lo no precisado por ellas.

h.ii} NHF emitidas pero no vigentes al 31 de diciembre de 2019 -

Las nuevas normas y modificaciones cuya aplicacion no es requerida para el afio 2019 ¥ que no
han sido adoptadas anticipadamente por el Banco se resumen a continuacion:

- Modificaciones a la NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” y NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores”. Efectivas para periodos anuales que
comenzaron en o a partir del 1 de enero de 2020,

- Modificaciones a la NHIF 3 “Combinaciones de negocios”. Efectivas para periodos anuales
que comenzaron en o a partir del 1 de enero de 2020.

- Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF. Efectivas para
periodos anuales que comenzaron en o a partir del 1 de enero de 2020,

Debido a que estas normas solo aplican en forma supletoria a los principios y practicas contables
establecidos por la SBS, Solucion no ha estimado ninglin efecto en sus estados financieros si
dichas normas fueran adoptadas por la SBS.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

2019 2018

8/000 S5/000
Cuentas Corrientes (a) 16,461 5,059
Depodsitos a plazo {b) 10,054 21.764
Total al 31 de diciembre 26,515 26,822
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a) Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Soluciéon mantiene cuentas corrientes en BCP, las
mismas que estan denominadas en soles y ddlares estadounidenses, son de libre disponibilidad
y no generan intereses.

b} Al 31 de diciembre de 2019 Solucién mantiene un deposito a plazo en Interbank (en miles)
S/10,000, el cual genera intereses a tasa 2.55% con vencimiento menor a quince dias. Al 31 de
diciembre de 2018 Solucidon mantuve depésitos en BCP (en miles) S/15,000 y (en miles) S/6,764
(equivalentes a {en miles) US$2,000), los cuales generaron intereses a tasas de 3.35% y 2.08%
respectivamente.

CARTERA DE CREDITOS, NETO

a) A continuacién, se presenta la composicion del rubro:

b)

2019 2018

S/000 S/000
Colocacicnes Vigentes (b) 154,860 190,254
Colocaciones Vencidas 7,457 4,870
Colocaciones en Cobranza Judicial 2,430 2,865
Colocaciones Refinanciadas 1.035 602

165,782 198,591

Mas (menos)
Rendimientos Devengados de Créditos Vigentes 836 1,316
Provision para colocaciones de cobranza dudosa (d) { 12.438) 11.952)
Total 154,183 187,955

La cartera de créditos esta conformada por préstamos hipotecarios para vivienda en soles y
délares estadounidenses. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el 46.03 y 53.25 por ciento,
respectivamente, corresponden a empleados y familiares de empleados de BCP.

Durante el afio 2019 y 2018, Solucién no adquirié cartera de créditos hipotecarios para vivienda.

De acuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la cartera de
creditos directos de Solucion esta clasificada por riesgo como sigue:

2019 2018

$/000 $/000 %
Categoria de riesgo
Normal 147,834 89.17 180,818 91.10
Con problema potencial 2,017 1.22 1,631 0.80
Deficiente 2,828 1.71 2,561 1.30
Dudoso 7,768 4,69 8,187 4.10
Pérdida 5335 3.21 5.394 2.70
Total 165,782 100.00 198,591 100.00
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d)

a)

El movimiento de la provision para colocaciones de cobranza dudosa se muestra a continuacion:

2019 2018

S/000 $/000
Saldo al 1 de enero 11,952 11,589
Provision 1,050 231
Cartera de créditos castigada (e) { 513) -
Diferencia de cambio, neta { 54) 132
Saldo ai 31 de diciembre 12,435 11.952

Enh opinion de la Gerencia de Solucién, la provisién para colocaciones de cobranza dudosa
registrada al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, esta de acuerdo con las normas de la SBS
vigentes a dichas fechas, ver nota 3(d).

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la cartera de créditos hipotecarios respaldadas por
garantias asciende a aproximadamente (en miles) S/138,740 y (en miles) $/162,707,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el valor razonable de dicha garantia
asciende aproximadamente a (en miles) $/323,190 y (en miles) S/347,545, respectivamente.

Como resultado de lo anterior, y de acuerdo con lo indicado por la SBS, Solucién calcula la
provision para creditos hipotecarios de cobranza dudosa considerando que los créditos no tienen
garantias para los casos en donde aln no se ha transferido la garantia por parte del BCP.

En sesion de Directorio de fecha 17 de diciembre, se acordo el castigo de clientes con cuentas
irrecuperables las cuales cumplen con las condiciones sefialadas en el numeral 2.2, de la Circular
No.B-2185-2010 de fa Superintendencia de Banca y Seguros y AFP, los montos a castigar fueron
{en miles) 5/430 moneda nacional y (en miles) $/83 (equivalentes a (en miles) US$24) de moneda
extranjera. Asimismo, con oficio No.01726-2020-SBS se otorgd la constancia que certifica la
irrecuperabilidad de estos créditos.

Las tasas efectivas anuales de interés se fijan con base en las condiciones del mercado. Al 31 de
diciembre de 2019, los creditos en moneda nacional y en moneda extranjera devengan intereses
entre 8.25 y 13.75 por ciento y entre 6.00 y 12.00 por ciento, respectivamente para ambos
ejercicios.

A continuacion, se presenta el saldo de la cartera bruta de créditos directos clasificada por
vencimiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018:

2019 2018

/000 S/000
Por vencer -
Hasta 3 meses 4,124 4,722
De 3 meses a 1 Afio 12,249 14,282
De 1 a5 afios 56,669 66,608
Mas de 5 afios 82853 105,244
Vencidos y Cobranza judicial 9,887 7.735
Total 185782 198,591
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5

ADEUDADOS

a) A continuacion, se presenta la composicién de este rubro:

Entidad Tasa efectiva Importe
Moneda Vencimiento  anual 2019 2018
% S/000 81000

Banco de Crédito del Per S.A. Ddélares US 2021 3.88 49,710 -
Banco de Crédio del Perd S.A. Soles 2021 4.83 38,000 -
Banco de Crédito del Perit S.A. Soles 2021 8.00 23,400 29,089
Banco de Crédito del Perti S.A. Dolares US 2019 3.81 - 50,595
Banco de Crédito del Per( S.A. Soles 2019 4.41 - 35,977
Banco de Crédito del Perd S.A. Délares US 2019 KR - 4,424

109,110 120,095
Intereses por pagar 1,487 910
Total Adeudados 110,597 121.0058

b) Enlos afios 2019 y 2018, estos préstamos dinerarios devengaron intereses por (en miles) §/5,742
y (en miles) 5/7,091 respectivamente, los cuales se incluyen en el rubro “Intereses por
adeudados” del estado de resultados integrales.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo esta compuesto principalmente por una cuenta por pagar de {en
miles) 5/25,000, producto de la reduccion de capital aprobada en Junta General de Accionista del 20
de marzo de 2018 y autorizada por la SBS mediante Resolucion No.2239-2018, ver nota 7(a).

Al 31 de enero 2019 la cuenta por pagar a accionistas se encuentra cancelada.

PATRIMONIO

a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el capital social de Solucion esta representado por 4,886
acciones, Integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de (en miles) S/10 por accion.

En la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2018, se acordd disminuir el capital
social por un importe de (en miles) 5/25,000. Esta reduccion fue aprobada por la SBS mediante
Resolucion No.2239-2018, emitida el 6 de junio de 2018, la cual fue efectiva a partir de la inscripcion
en Registros PUblicos el 22 de diciembre de 2018.

b) Reserva legal -

De conformidad con las normas legales vigentes, Solucion esta obligada a detraer no menos del 10
por ciento de la utilidad neta del afio después de impuestos, hasta alcanzar un monto no menor al 35
por ciento del capital social. Esta reserva solo puede ser utilizada para compensar pérdidas o su
capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerlas.

En la Junta Obligatoria Anual de Accionista celebrada el 28 de marzo de 2019, se acordé aumentar la
reserva legal en {en miles) 5/497.

En la Junta Obligatoria Anual de Accionista celebrada el 27 de marzo de 2018, se acordé aumentar la
reserva legal en (en miles) S/518.

Un monto de {en miles) S/553 esta pendiente de ser transferido a reserva legal para alcanzar el
porcentaje minimo de 35 por ciento del capital social.
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¢) Distribucidn de dividendos -

En la Junta Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2019 se acordd distribuir
dividendos en {en miles) S$/4,471 correspondiente a las utilidades del gjercicio 2018.

En la Junta Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 27 de marzo de 2018 se acordé distribuir
dividendos en (en miles) §/4,660 correspondiente a las utilidades del gjercicio 2017.

d) Patrimonio efectivo -

De acuerdo a lo dispuesto por el Decreto Legislativo No.1028, el patrimonio efectivo deber ser igual o
mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que
corresponden a la suma de [os siguientes conceptos: el requerimiento de patrimonio efectivo por
riesgo de mercado multiplicado per 10, el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional
multiplicado por 10, y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucion mantiene los siguientes importes en relacion a los
activos y créditos contingentes ponderados por riesgo y patrimonio efectivo (basico y suplementario):

2019 2018

S/000 S/000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 159,154 142,711
Patrimonio efectivo 66,823 66,137
Patrimonio efectivo basico 65,115 64,625
Patrimonio efectivo suplementario 1,708 1,512
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 41.99% 46.34%

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucién cumplié con las Resoluciones SBS No.211 5-2009,
No0.6328-2009 y No.14354-2009, Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio Efectivo por
Riesgo Operacional, por Riesgo de Mercado y por Riesgo de Crédito y modificatorias, en ambos afios.

El 20 de julio de 2011, la SBS mediante Resolucion SBS No.8425-2011, requirié a las empresas
administradoras de creditos hipotecarios un patrimonio efectivo adicional equivalente a [a suma de los
requerimientos de patrimonio efectivo calculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo
econodmico, riesgo por concentracion, riesgo por concentracion de mercado, riesgo por tasa de interés
y otros riesgos. Al 31de diciembre de 2019 y de 2018, en opinion de la Gerencia, Solucion viene
cumpliendo con este requerimiento.

SITUACION TRIBUTARIA

a) Solucion esta sujeta al régimen tributario peruano. La tasa del impuesto a la Renta al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018 fue de 29.5 por ciento.

Las personas naturales y juridicas no domiciliadas en el Per( y las personas naturales
domiciliadas estan sujetas a la retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos
del 5 por ciento.

b) La Ley No.30341, con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, dispuso la exoneracion del
impuesto a ia renta hasta el 31 de diciembre de 2018 a las rentas provenientes de la enajenacion
de acciones y demas valores representativos de acciones realizadas a través de un mecanismo
centralizade de negociacion supervisado por la Superintendencia del Mercado de Valores.
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c)

Posteriormente, el Decreto Legislativo No.1262, publicado el 10 de diciembre de 2018, amplio
estas exoneraciones hasta el 31 de diciembre de 2019; e incorpord nuevos supuestos de
exoneracion, tales como: American Depositary Receipts (ADR) y Global Depositary Receipts
(GDR), Exchange Trade Fund (ETF) que tengan como subyacente acciones y/o valores
representativos de deuda, Valores representativos de deuda, Certificados de Participacién en
Fondos Mutuos de Inversion en Valores, Certificados de Participacion en Fondos de Inversion en
renta de bienes inmuebles (FIRBI) y Certificados de Participacién en fideicomisos de titulizacion
para inversién en rentas de bienes raices (FIBRA), asi como facturas negociables.

Mediante el Decreto de Urgencia 005-2019, publicado el 24 de octubre de 2019, se prérrogaron
las exoneraciones descritas en el parrafo anterior hasta el 31 de diciembre de 2022, asimismo, se
modificaron las condiciones para determinar si los valores tienen presencia bursatil.

Esta exoneracion sera aplicable siempre que se cumplan las condiciones establecidas
expresamente en el referido Decreto Legislativo,

Para propdsito de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de |as
transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en paises o territorios de
baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los
metodos de valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Sobre la
base del analisis de las operaciones de la Compafila, la Gerencia y sus asesores legales internos
opinan que, como consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de
importancia para Solucidn al 31 de diciembre de 2019 y de 2018.

Con la dacién del Decreto Legislativo No.1312, publicado el 31 de diciembre de 20186, se
modifican las obligaciones formales para las entidades comprendidas dentro del ambito de
aplicacion de los precios de transferencia, incorporando tres nuevas declaraciones juradas
informativas; la primera de Reporte Local, la segunda de Reporte Maestro y |a tercera de Reporte
Pais por Pais. La primera vigente a partir del 2017 por las operaciones ocurridas durante el afio
2016 y la dos Ultimas a partir del 2018 por las operaciones ocurridas a partir del ejercicio 2017,

Mediante el Decreto Supremo No.337-2018-EF se reglamentd y precisé el contenido referido al
test de beneficio por los servicios intragrupo, definiéndose, entre otros: el concepto de test de
beneficio, informacion sobre costos y gastos incurridos por el prestador del servicio, margen de
ganancia, documentacion de soporte que debiese contener el referido test, el cual es de
aplicacién a partir del 1 de enero del 2018,

Mediante Decreto Legislativo No.1425, vigente desde ¢l 1 de enero de 2019, se definié el
concepto de devengo para fines tributarios, estableciéndose reglas generales y especificas para
el reconocimiento de ingresos y gastos para fines fiscales.

Asimismo, la Quinta Disposicién Complementaria Final del Decreto sefiala que las modificaciones
a la Ley previstas en el Decreto Legislativo no modifican el tratamiento del devengo del ingreso o
gasto establecido en normas especiales o sectoriales.

Al respecto, la Tercera Disposicion Complementaria Final del Decrefo Supremo No.399-2018-EF
establecid que las normas especiales o sectoriales a que se refiere el D.L. No.1425, son aquellas
disposiciones de naturaleza tributaria que establecen un tratamiento especial al devengo de
ingresos o gastos para efectos del Impuesto a la Renta.

En cuanto al impuesto general a las ventas, no se encuentran gravados los ingresos por servicios
de creditos percibidos, entre otros, por las empresas bancarias y financieras, domiciliadas o no en
el pais, por concepto de ganancias de capital, derivadas de las operaciones de compraventa de
letras de cambio, pagarés, facturas comerciales y demas papeles comerciales, asi como por
concepto de comisiones e intereses derivados de las operaciones propias de estas empresas.
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f) Mediante disposicion complementaria transitoria Unica del Decreto Legislativo No.1422 se ha
dispuesto que los actos, situaciones y relaciones economicas realizados en el marco de la
planificacion fiscal e implementados a la fecha de entrada en vigencia del Decreto Legistativo que
sigan teniendo efectos, deben ser evaluados por el Directorio para efecto de su ratificacion o
modificacidn, teniendo como fecha limite para ello el 29 de marzo de 2019. Solucién cumplio con
dicha obligacion dentro de los plazos establecidos.

g) La Autoridad Tributaria tiene la facuitad de revisar y, de ser aplicable, hacer una nueva
determinacion por el Impuesto a la Renta calculado por Solucién en los cuatro afios posteriores al
afio de la presentacion de la declaracion de impuestos.

Las declaraciones juradas anuales y mensuaies pendientes de revisién por la Autoridad Tributaria
corresponden a los ejercicios 2015 a 2019.
Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria puede dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones gue se realicen resultaran o no
pasivos para Solucion, por lo que cualquier mayor impuesto, intereses moratorios y sanciones que
pudieran resultar de tales revisiones fiscales serfan aplicados a los resultados del ejercicio en que
estos se determinen. Sin embargo, en opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales internos,
cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros de Solucion.
A confinuacion, se presenta la reconciliacion de Ia tasa efectiva del impuesto a la renta con |a tasa
tributaria por los ejercicios 2019 y 2018:

2019 2018

$/000 % S/000 %
Utilidad antes del impuesto a |a renta 6,555 100.00 7,046 100.00
(Gasto tedrico 1,834 29.50 2078 29.50
Gastos no deducibles 40 0.61 42 0.60
ingresos no gravables ( 47y | 0.72) ( 42} ( 0.60)
Impuesto a ia renta 1.927 29.39 2.078 29.50

9 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Durante los aftos 2019 y de 2018, Solucién ha efectuado transacciones con partes relacionadas,

cuyos saldos se detallan a continuacidn:

2019 2018

S/000 S/000
Estado de Situacion Financiera -
Efectivo y Equivalente de efectivo 16,434 26,793
Adeudados 110,597 121,005
Ofros Pasivos - 25,000
Estado de Resuitados -
Intereses por adeudados 5,742 4,932
Servicios prestados por terceros y relacionadas, nota 1 400 400

b} Las transacciones entre Solucién y sus partes relacionadas se realizaron en el curso normal de

las operaciones y, en opinién de la Gerencia, no se efectuaron en condiciones mas favorables a

las gue se hubieran otorgado a terceros. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi
como las bases de calculo para su determinacion, son las usuales de Ia industria y se liquidan de
acuerdo con las normas tributarias vigentes.
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10

MANEJO DE RIESGO FINANCIERO

Solucion es parte del Grupo Credicorp, por lo que, para la evaluacidn y manejo de su riesgo de
credito, liquidez y de mercado (tasa de interés, tipo de cambio y precios), cuenta con el apoyo del
BCP. Por otro lado, a fin de efectuar una adecuada evaluacion de riesgos debe considerarse que
Solucion no recibe depdsitos del publico y Ia cartera de colocaciones se encuentra conformada
principalmente por créditos hipotecarios de empleados y familiares de empleados de BCP; asimismo,
debe considerarse que cuenta con el apoyo financiero del Grupo Credicorp, grupo financiero de
reconocido prestigio en el Pera.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion
estratégica de BCP.

A continuacion, detallamos los principales riesgos a los que se encuentra afecta Solucion:
10.1 Riesgo de crédito -

a) Los activos financieros que presentan un riesgo crediticio potencial consisten principalmente en el
efectivo y equivalente de efectivo y la cartera de créditos. La magnitud de la exposicion maxima
al riesgo de crédito de Solucion esta representada por los saldos contables a la fecha del estado
de situacién financiera de las cuentas indicadas anteriormente.

Debido a que la cartera de créditos hipotecaria para vivienda administrada por Solucidn esta
compuesta principalmente por créditos otorgados a los empleados y familiares de empleados de
BCP, las exposiciones afectas a riesgo crediticio se ven reducidas en la medida en gue los
empleados beneficiarios de los créditos contintien laborando para dicha institucion,

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, el 61.98 y el 99.89 por ciento del efectivo y
equivalente de efectivo se encuentran en el BCP, entidad financiera de reconocido prestigio en e
Pertt y accionista de Solucidn.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a través del analisis continuo de la capacidad de
los deudores y potenciales deudores para cumplir con los pagos del principal e intereses de sus
abligaciones y a través del cambio de los limites de créditos cuando es apropiado.

b) La maxima exposicion al riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, antes de
considerar el efecto de las garantias recibidas, es el valor en libros de cada una de las clases de
activos financieros.

La Gerencia de BCP, quién brinda servicios a Solucién en el manejo del riesgo, confia en su
capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicién minima del riesgo crediticio
para Solucidn como resultado de su cartera de créditos sobre la base de lo siguiente:

- EI80.4 por ciento de la cartera bruta de créditos esta considerada como no vencida ni
deteriorada y se encuentra clasificado en los dos niveles superiores del sistema de
clasificacion interno al 31 de diciembre de 2019 (91.9 por ciento al 31 de diciembre de 2018).

c) Gestion de riesgo crediticio para créditos -

Solucidn clasifica la totalidad de sus créditos hipotecarios en cinco categorias de riesgo de
acuerdo con el numeral 2 capitulo 11 de la Resolucion SBS No.11356-2008, ia cual considera el
grado de riesgo de incumplimiento en el pago de cada deudor. Las categorias que utiliza
Solucién son: () normal - (0), (i) problemas potenciaies - (1), (iii) deficiente - (2), (iv) dudoso - (3)y
(v) pérdida - (4), y tienen las siguientes caracteristicas:
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i) Normal (0): Los deudores se clasifican en esta categoria cuando cumplen con el cronograma
establecido o presentan un atraso de hasta 30 dias.

iy Problemas potenciales (1): Cuando los deudcores muestran atraso en sus pagos entre 31 a 60
dias.

iii) Deficiente (2): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 61y 120 dias.

iv) Dudoso (3): Cuando los deudores presentan atrasos en el pago entre 121y 365 dias.

v) Pérdida (4). Cuando los deudores presentan atrasos en el pago por mas de 365 dias.

Adicionalmente y en linea con lo dispuesto por la SBS, Solucién revisa su cariera de créditos
constantemente con el objeto de minimizar su exposicion al riesgo y determinar adecuadamente
las provisiones por incobrabilidad de los créditos. El objeto de esta labor es identificar y mitigar el
riesgo de perder parte de los creditos colocados, asi como planificar adecuadas estrategias para
recuperar dichos créditos.

Cuando un crédito es incobrable, se castiga contra la provisién relacionada de créditos de
cobranza dudosa. Dichos créditos son castigados después que se ha concluido con todos los
procedimientos legales necesarios y el castigo haya sido aprobado por el Directorio, de acuerdo al
Reglamento para la Evaluacion y Clasificacién del Deudor y Exigencia de Provisiones-Resolucién
No.11356-2008, en el numeral 6 del Capltulo IV. EIl recupero posterior de los montos
anteriormente castigados disminuye el importe de la provision para créditos de cobranza dudosa
en el estado de resultados integrales.

A continuacion, se resumen los créditos hipotecarios clasificados en dos grupos importantes:

(i) Creditos no vencidos ni deteriorados, que comprenden aquellos créditos directos que
actualmente no tienen caracteristicas de morosidad y estan relacionados con clientes
clasificados como normales y con problemas potenciales, y ii) créditos deteriorados, aquellos
créditos vencidos clasificados como deficientes, dudosos o pérdida; también se presenta la
provision para creditos de cobranza dudosa para cada uno de los tipos de créditos:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

S/000 % $/000 %

Ni vencidos ni deteriorados -

Normal 147,834 96.4 180,818 96.90
Problema potencial 2,017 1.32 1,631 0.90
Deteriorados -

Deficiente 2,828 1.84 2,561 1.30
Dudoso 7,768 5.07 8,187 4.40
Pérdida 5,335 3.48 5384 2.90
Bruto 165,782 108.11 198,591 106.40
Menos: Provisién para créditos

de cobranza dudosa ( 12,435) { 8.11) ¢ 11.952) { 5.40)
Total, neto 153,347 100.00 186,639 100.00

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los créditos refinanciados ascienden aproximadamente a
(en miles) 5/1,035 y (en miles) $/602, respectivamente, ver nota 4(a).

El detalle del monto bruto de los créditos vencidos y deteriorados, junto con el valor razonable de

la garantia relacionada y los montos de su provision para créditos de cobranza dudosa, son como
sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018

S5/000 S/000
Créditos deteriorados 15,931 16,142
Valor razonable de la garantia 4,789 10,320
Provision para créditos de cobranza dudosa 9,489 8,784

10.2 Riesgos de liquidez -

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
Solucién orienta sus esfuerzos a mantener suficientes recursos que le permitan afrontar sus
desembolsos,

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los pasivos financieros corrientes se compensan con los flujos
de ingresos de las colocaciones. Estas Ultimas no incluyen el saldo de la cartera vencida y en
cobranza judicial.

El siguiente cuadro presenta los flujos de efectivo de acuerdo a plazos contractuales pactados
(incluyendo el pago de intereses futuros) en las fechas del estado de situacién financiera. Los
importes reveiados son los flujos de efectivo de acuerdo a los plazos contractuales no descontados:

Hasta 1 De1asl De3ad12 Del1a5 Masdes

mes meses meses afnos aios Tofal
S$/000 S/000 S/000 S/000 S$/000 S/000
Al 31 de diciembre de 2019
Efectivo y equivalente
de efectivo 26,579 - - - - 26,579
Cartera de créditos 19,737 3,209 17.843 86,218 90,389 217.396
Total Activo 48316 3,209 17,843 86218 _ 90389 _ 2434975
Adeudados 517 1,020 4453 115,206 - 121,196
Oiros pasivos 1.380 - - - - 1,380
Total Pasivos 1,897 1,020 4453 115,208 - 122,576
Al 31 de diciembre de 2018
Efectivo y equivalente
de efectivo 26,822 - - - - 26,822
Cartera de créditos 10,599 7.673 38440 _ 102,006 _ 113685 _ 272 402
Total Activo 37421 7673 28440 _102.005 _ 113,685 _ 2989224
Adeudados 624 122 96,124 41,779 - 138,649
Otros pasivos 25415 - - - - 25415
Total Pasives 26.039 122 96124 _ 41,779 - 164,064

10.3 Riesgos de mercado -

Solucion esta expuesta a riesgos de mercado que surgen del tipo de cambio y las tasas de interés,
todo lo cual se encuentra expuesto a los movimientos generales y especificos del mercado. La
Gerencia del Grupo Credicorp establece los limites de riesgo de mercado que considera son
aceptables para Solucién segtin las normas de la SBS y los monitorea en forma diaria.
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i) Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio implica el riesgo en el cual el valor razonable de los instrumentos
financieros mantenidos en moneda exiranjera se vea afectado por las variaciones en el tipo de
cambio.

Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por a
SBS para las transacciones en délares estadounidenses ((nica moneda extranjera que mantiene
Solucion) fue de $/3.311 para la compra y $/3.317 para la venta (S/3.369 para la compra y $/3.379 al
31 de diciembre de 2018, respectivamente). Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de cambio para la
contabilizacion de las cuentas del activo y del pasivo en moneda exiranjera fijado por la SBS era de
5/3.314 por cada dolar estadounidense, respectivamente, (S/3.373 por cada dolar estadounidense al
31 de diciembre de 2018).

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, Solucién tenla los siguientes activos y pasivos en moneda
extranjera, expresado en miles de dolares estadounidenses:

2019 2018

Us$000 Uss000
Activos
Efectivo y equivalente de efectivo 2,338 2,342
Cartera de Creditos, neto 11,943 14,636
Oftros activos 9 29

14,290 17.007

Pasivos
Adeudados { 15,219) ( 16,527)
Otros pasivos ( 60} 29)

{ 15.279) { 16,556)
Posicion (pasiva) activa neta { 989) 451

La Gerencia de Solucién ha decidido asumir el riesgo de cambio que genera esta posicion, porlo que
no ha realizado operaciones con instrumentos financieros derivados.

El siguiente cuadro muestra el analisis de sensibilidad de la exposicidn a dolares estadounidenses, la
principal moneda a la que Solucion tiene exposicion al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, en los
activos y pasivos monetarios. El analisis determina el efecto de una variacion razonablemente posible
del tipo de cambio contra los soles, considerando las otras variables constantes en el estado de
resultados integrales antes del impuesto a la renta. Un monto negativo muestra una reduccion
potencial neta en el estado de resultados integrales, mientras que un monto positivo refleja un
incremento potencial neto.

Andlisis Cambio en tasas Efecto en resultados
de sensibilidad de cambio antes de impuestos

% 2019 2018

$/000 S/000

Devaluacién -
Ddlares estadounidenses 5 156 ( 72)
Délares estadounidenses 10 298 ( 138)
Revaluacion -
Dolares estadounidenses 5 173) 80
Ddlares estadounidenses 10 364) 169
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i} Riesgo de tasa de interés -

Solucion cuenta con instrumentos financieros que no generan o pagan tasas de intereses variables
y/o significativos o instrumentos financieros gue no tienen impacto ante movimientos de |a tasa de
interés de mercado; por lo tanto, la Gerencia considera que las fluctuaciones en las tasas de interés
no afectaran de manera importante las operaciones. Asimismo, por ser parte del Grupo Credicorp,
Solucion tiene acceso a instrumentos financieros a tasas de mercado cuando sea necesario.

10.4 Valores razonables -

El valor razonable o estimado de mercado es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado
0 un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad
es Una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo vy liquide, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.

Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado, o éste no puede ser un indicativo de!
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de
mercado de otro instrumento similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. No obstante que la
Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conileva cierto nivel de fragilidad inherente.
Como resultado, el valor razonable puede no ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacion de
dichos instrumentos.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracterfsticas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal
como se detalla a continuacion:

- Elefectivo y equivalentes de efectivo en bancos no representan un riesgo de crédito ni de tasa de
interés significativo, por lo tanto, se ha asumido que sus valores en libros se aproximan a sy valor
razonable.

- Los valores de mercado de los créditos hipotecarios son similares a sus valores en libros, debido
a que dichos créditos estan sustancialmente a tasas similares a las de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera, y se encuentran netas de sus correspondientes provisiones para
pérdidas, las cuales son consideradas por la Gerencia como el mejor estimado del monto a no
recuperar a la fecha de los estados financieros.

- Elvalor de mercado de los adeudados es similar a su respectivo valor en libros debido a que las
tasas de interés que generan son comparables a las de otros pasivos similares en el mercado.

En consecuencia, en opinion de la Gerencia de Solucion y de acuerdo con lo anteriormente indicado,
al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, los valores estimados de mercado de los instrumentos
financieros no difieren en forma significativa de sus valores en libros.

EVENTO SUBSECUENTE
En la Junta General de Accionistas celebrada el 23 de octubre de 2019, se acordd disminuir el capital
sacial por un importe de (en miles) $/20,000. Esta reduccion fue aprobada por la SBS mediante

Resolucion No.5590-2018, emitida el 27 de noviembre de 2019, la cual se hizo efectiva a partir de su
inscripcion en Registros Publicos ef 28 de enero de 2020.
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